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"Sur le papier, les résultats semestriels d'Air France KLM sont épouvantables, avec une perte
nette semestrielle de -1,26 milliard d'euros, sur un chiffre d'affaires pourtant en hausse de 5,2%
à 12,145 milliards d'euros. A y regarder de plus près, les chiffres recèlent cependant quelques
éléments positifs au second trimestre, puisque l'EBITDAR de la période (résultat d'exploitation
avant amortissements, provisions et loyers opérationnel) a progressé de 20,7% et que le
résultat d'exploitation ajusté est légèrement positif, de 15 millions d'euros. 
 
Cela n'empêche pas le résultat net part du groupe de s'afficher en perte trimestrielle de -895
millions d'euros. Elle comprend cependant 368 millions d'euros de charges de restructuration,
par définition non-récurrentes, et 372 millions d'euros de variation négative des instruments de
couverture contre les fluctuations pétrolières. Hors ces deux éléments, la perte ressort à -155
millions d'euros. Le consensus anticipait des comptes plus dégradés sur le trimestre (-153
millions d'euros de perte opérationnelle et -192 millions d'euros de perte nette)". 
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